


RÜCKSTELLUNGEN IN GEFAHR

•NICHT INSOLVENZFEST

•NICHT UMBAUFEST

•NICHT ÜBERNAHMEFEST
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VERURSACHERPRINZIP SICHERN
•RISIKOVERMEIDUNG NICHT (MEHR) MÖGLICH

•ES GEHT UM RISIKOMINDERUNG
•RÜCKSTELLUNGEN MÜSSEN BESSER GESICHERT 

WERDEN
•ENTSORGUNG VOM SCHICKSAL DER BETREIBER

ABKOPPELN
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VERURSACHER 
HAFTETEN FÜR 
47,5 MRD. €

•BETREIBER MÜSSEN 
2014 BEZAHLEN

•GILT ES BESSER ZU 
SICHERN
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Stilllegung, 
Rückbau; 19,7; 

41%

Behälter, 
Transporte; 

9,9; 21%

Zwischenlager
ung; 5,8; 12%

Endlagerung; 
12,5; 26%

KOSTEN 2014
Stilllegung, Rückbau Behälter, Transporte Zwischenlagerung Endlagerung



•KOSTEN 2014: 47,5 MRD. €

•KOSTEN 2099: 169,8 MRD. €

•RÜCKSTELLUNGEN 2014: 
38,3 MRD. €

•DER ZINS MACHT‘S
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Verzinsung/Abzinsung

Kosten: 3,6 % Rückstellungen: 4,6 %

2014 - 2099
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AUSFALLRISIKO 50 %
• ANGEMESSEN UND 

INTERNATIONAL VERGLEICHBAR

• VERMÖGEN DECKT NOCH 
RÜCKSTELLUNGEN

• RISIKO ERLÖSE DECKEN KOSTEN 
NICHT: 50 %
• NACHHAFTUNG LÄUFT LEER
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TALFAHRT DAUERTE 2016 AN

09.10.2015 
29,39 EUR/MWh

18.03.2016
22,30 EUR/MWh
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EEX-Terminpreis 1 Jahr (Baseload)

• EIGENKAPITAL -10,6 MRD. €

• MARKTBEWERTUNG
-10,5 MRD. €

• STROMPREIS -10 €/MWH
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ENTKOPPELN: AUFGABEN TEILEN

•WEDER PRIVATISIERUNG NOCH VERSTAATLICHUNG 
FUNKTIONIEREN

•HANDLUNGSPFLICHTEN MÜSSEN NEU AUFGETEILT WERDEN

•FINANZSICHERUNG FOLGT HANDLUNGSPFLICHTEN

•DIE FINANZIERUNGSPFLICHT DER VERURSACHER BLEIBT
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NEUE PFLICHTEN

•BETREIBER
SICHERN 24,2, MRD. €

•STAAT
SICHERT 23,3 MRD. €
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Stilllegung, 
Rückbau; 
19,7; 42%

Behälter; 4,5; 
9%

Zwischenlage
rung, 

Transporte; 
6,4; 13%

Endlagerung; 
16,9; 36%

NEUE FINANZSICHERUNG
Stilllegung, Rückbau Behälter Zwischenlagerung, Transporte Endlagerung
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2014 2099ca. 2040

117 Mrd. € (3 % Verzinsung)

Rückstellungen und erwartete Kosten

24,2 Mrd.
21,3 
Mrd. 

17,2 
Mrd.

57 Mrd. €
(3 % Realzins)

6,2 Mrd.

Kosten

23,2 Mrd.

Rückstellungen

Aufschlag +35%

117 Mrd. € (2 % Realzins)



RÜCKBAU BETREIBER: 57 MRD. €
•21,3 MRD. RÜCKSTELLUNGEN

•NACHHAFTUNG BIS ~2040

•KÜNFTIG
• PFLICHT ZÜGIGER RÜCKBAU
• MIT AKTIVA UNTERLEGT
• KONZERNHAFTUNG
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ZWISCHEN- & ENDLAGER: STAAT
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Fonds und Rückstellungen  -> 2099

Übertragen Rückstellungen

•KOSTEN 1:1 ÜBERTRAGEN

•ZINSRISIKO GEMINDERT

•KONKURSGESICHERT

•ÜBERNAHMESICHER

•ENDLAGERUNG KONZERNFREI
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DER RAHMEN

•UNTERNEHMEN ZIEHEN ALLE KLAGEN ZU ENTSORGUNG 
ZURÜCK

•KEINE ZWECKENTFREMDUNG RÜCKSTELLUNGEN

•GESETZ ZUR KONZERNNACHHAFTUNG VERABSCHIEDEN

•BILANZIERUNGSVORSCHRIFTEN MIT LIQUIDITÄTSNACHWEIS
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SCHWIERIGES UMFELD
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AUF DEM WEG

• ENTSORGUNGSKOSTEN IM RAHMEN

• ANLAGE 2020 14,5 MRD.

• VERZINSUNG MASTERFONDS > 3 %

• RENDITETRÄCHTIGE ANLAGEN IM 
AUFBAU
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NACHHALTIGE ANLAGE
• UN-GLOBAL-COMPACT (UMWELTASPEKTE, KORRUPTIONSPRÄVENTION, KEINE 

MENSCHENRECHTSVERLETZUNGEN, KEINE KINDERARBEIT, KEINE STREUBOMBEN) 

• UN PRINCIPLES OF RESPONSIBLE INVESTING (VERANTWORTLICHE INVESTMENTS, 
IMPLEMENTIERUNG ESG)

• PARISER KLIMAABKOMMEN

• 75 % BEST IN CLASS BEI ENVIRONMENT-SOCIAL-GOVERNANCE

• AUSSCHLÜSSE
• KEINE ATOMKRAFT
• KEINE KOHLE 
• KEINE KONTROVERSEN GESCHÄFTSFELDER (Z.B. FRACKING) 
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